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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracées Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (BRAM), de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestao de recursos de terceiros de diversos
segmentos do mercado, como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais,
além dos Internacionais.

ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE 255.768 226.823
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ....cocvitiiiiiniiiicicice st ese s b s 30 13

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS (Nota 5) ... 245.714 214.442
Carteira Prépria 245.714 214.442
RELACOES INTERDEPENDENCIAS - 299
Transferéncias Internas de Recursos - 299
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 10.024 12.069
Rendas a Receber 7.996 9.723
Diversos 2.028 2.346
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.615 3.156
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 3.615 3.156
Diversos 3.615 3.156
PERMANENTE 5.302 6.683
INVESTIMENTOS (NOA 7) ...ttt sttt 1.247 2.704
Participacdes em Coligadas e Controladas:

1.125 2.176
Outros Investimentos... 334 740
Provisdes para Perdas ... (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8).... 2.362 1.901
Outras Imobilizagdes de Uso.... 5.959 4.957
Deprecia¢des Acumuladas (3.597) (3.056)
DIFERIDO (Nota 9) 40 91
Gastos de Organizagao e Expansao. 263 263
Amortizacdo Acumulada ... (223) (172)
INTANGIVEL (Nota 10)... 1.653 1.987
Ativos Intangiveis 2.477 2.329
AMOrtiZaGa0 ACUMUIATA ..o e (824) (342)
TOTAL 264.685 236.662

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil

e Gestdo, Elaboragao e

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ..

Econémica Financeira e
Empresa da Organizacao Bradesco Contibels Consoldadas
da Organizacao

CNPJ 62.375.134/0001-44 Bradesco.

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em 2011, a BRAM possuia sob gestdo R$ 228,497 bilhdes distribuidos em 573 Fundos de Investimento e 240 Carteiras
Administradas, atendendo um total de 3.148.958 investidores.
No acumulado de 2011, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 22,997 milhdes, correspondente a R$ 2.466,94 por lote de mil
acoes, Patrimonio Liquido de R$ 232,322 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 9,90%.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicacao ao trabalho.
Sa0 Paulo, SP, 14 de fevereiro de 2012.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria

PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE . 28.641 23.898
OUTRAS OBRIGAGOES 28.641 23.898
Sociais e Estatutarias (Nota 13d)... 219 244
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a). 15.078 14.192
Diversas (Nota 12b) 13.344 9.462
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.722 3.220
OUTRAS OBRIGAGCOES 3.722 3.220
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a). 3.607 3.079
Diversas (Nota 12b) 115 141
PATRIMONIO LiQUIDO 232.322 209.544
Capital:

- De Domiciliados N0 Pais (NOta 13@) .......cceeiuiiiirieiiiieeeesie e 105.000 97.500
Reservas de LUCros (NOTA 13C).......cueiuiiiiiiiiii e e e 127.322 112.044
TOTAL 264.685 236.662

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Exercicios findos em Capital
2° Semestre 31 de dezembro Social
; 2011 2011 2010 Capital Reservas de Lucros Lucros
EECIIEtn-dASdDQ) 'NTEFfMED'A?rAtol F'NQ/NlcE'R:\\A biliarios (Nota 5b) :gggg ;gggg :g:gg Eventos Realizado Legal Estatutarias Acumulados Totais
esultado ae eracoes com | Itulos e Valores Ivioplliarios ota oD) ......... . . .

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 13.335 25.320 19.103 Saldos em 30.6.2011 105.000 7125 106.524 - 218649
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS .... 1.751 8.299 24288  LUCTO LIQUIAD o - - - 13.804 13.804
Receitas de Prestacao de Servicos (Notas 14 e 22) 42.040 83.051 g2.762  Destinagdes: - Reservas - 691 12.982 (13.673) -
Despesas de Pessoal (Nota 15) (29.274) (54.414) (40.348) - Dividendos Propostos.... - - - (131) (131)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)... (7.206) (13.275) (10.820) Saldos em 31.12.2011 105.000 7.816 119.506 - 232.322
Despesas Tributarias (Nota 17) (3.140) (6.242) (5.946) Saldos em 31.12.2009 97.500 5.382 81.230 - 184.112
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 7a) . (360) (1.051) (486)  LUCIO LiQUIAO........voeeeeeeceeeeeseeseessesseesseenseneesssssesssse s R R R 25.676 25 676
Outras Receitas Operacionais (Nota 18) 267 1.231 804  pestinagdes: - Reservas - 1.284 24.148 (25.432) R
Outsras Despoesgs Opegcoionais (NOta 18)...oeiiiie (576) (1.001) (1.678) - Dividendos Propostos.... - - - (244) (244)
RESULTADO OPERACIONAL 15.086 33.619 43.391

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 19) 12516 12516 _ Saldos em 31.1;.2010 97.500 6.666 105.378 - 209.544
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .......coousrvernnnn. 27.602 46.135 43.391 Aumento de Capital com Reservas ... 7.500 - (7.500) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 21a e b)........... (13.798) (23.138) (17.715) Lucro Liquido - - - 22.997 22.997
LUCRO LiQUIDO 13.804 22.997 25.676 Destinagdes: - Reservas................. . - 1.150 21.628 (22.778) -
NUMero de ag8es (NOtA 138) .......c..vvrurrrerreieeiiiseesssseesesese s 9.322.059 9.322.059 9.322.059 - Dividendos Propostos.... - - - (219) (219)
Lucro por lote de mil agdes emM R$.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiee i 1.480,79 2.466,94 2.754,29 Saldos em 31.12.2011 105.000 7.816 119.506 - 232.322

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro

2011 2011 2010
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social........ 27.602 46.135 43.391
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (11.560) (10.186) 1.709
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas 45 198 433
Depreciagoes € Amortizagoes............ccoovveeeeiiiccnennnes 551 1.081 790
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas. 360 1.051 486
(Ganho)/Perda na Alienacéo de Investimentos (12.516) (12.516) -

Lucro Liquido ajustado antes do Imposto de Renda e
Contribuicao Social 16.042 35.949 45.100
(Aumento)/Reducdo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos

Financeiros Derivativos (23.645) (31.273) (23.759)
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos.... 178 1.670 (4.384)
(Aumento)/Reducao em Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias.. - 299 (299)
Aumento/(Reducgdo) em Outras Obrigacdes 3.333 4123 (1.092)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos . (8.027) (22.317) (12.259)

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... (12.119) (11.549) 3.307

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Aquisicédo de Investimentos - - (2.662)

Alienagéao de Investimentos 12.924 12.924 -
Aplicagdes no Imobilizado de Uso. (486) (1.010) (368)
Aplicagdes no Diferido/Intangivel (98) (148) (432)
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebido .. - 44 256
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos 12.340 11.810 (3.206)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
DivIdENdOS PAgOS .......oiuieuiiiiiiieicnie ettt (244) (244) (164)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades
de Financiamentos (244) (244) (164)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa..........ceeeeurserananas (23) 17 (63)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do periodo .....cccerserserssssssssessasssnscnns 53 13 76
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do periodo 30 30 13
Aumento/(Reducéao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa.......... (23) 17 (63)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM) tem como objetivo praticar operagdes
e atividades atinentes as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administracéo de
carteira de valores mobilidrios por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da
execugao de outros servigos ou atividades correlacionados a administragao de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios,
bem como comprar e vender participagdes societarias e participar como sécia ou acionista de outras Sociedades. E parte integrante da
Organizagao Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas, que atuam nos mercados
financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstra¢des contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMOSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contébeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e alteracdes introduzidas pelas Leis n*s 11.638/07 e 11.941/09, para
a contabilizagédo das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: a mensuragéo de perdas estimadas com operacdes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao
valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos
até o vencimento; e ativos ndo financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragcdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao
As demonstragbes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituic&o.
b) Apuracéao do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no método linear.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagbes em

ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicacbes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva

aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca a valor justo, que sao utilizados pela Instituicdo
para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

e Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

e Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagao; e

 Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até
o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir

\JUlgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2011 % 2011 % 2010 %

1- RECEITAS 67.582 111,4 121.117 112,3 100.991 111,5
1.1) Intermediacao Financeira... 13.335 22,0 25.320 23,5 19.103 211
1.2) Prestacao de Servicos.. - 42.040 69,3 83.051 77,0 82.762 91,4
1.3) Outras 12.207 20,1 12.746 11,8 (874) (1,0)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (6.023) (9,9) (11.094) (10,3) (9.169) (10,1)
Materiais, Energia e Outros . (324 (0,5 (463 0,4 (119) (0,1)
Servigos de Terceiros... (520 (0,9 (1.320 1,2 (927 (1,0
Comunicagdes (1.497 2,5 (2.340 2,2 (2.105 2,3
Servigos Técnicos Especializados ... (721 1,2 (1.405 1,3 (981 1.1
Propaganda, Promogdes e Publicidade. (1.000 (1.693 2,2

—
=
errereehhaooa

)
) ) )
) ) )
) ) )
(1,6) (1.957) )
) (263) (0,3)
) ) )
) ) )
) ) )
) ) )

Transporte .......ccceevvrereenieniennnns . 172 0,3 (357 0,3
Processamento de Dados......... (796 (1,3 (1.616 1,5 (1.348 1,5
Manutengéo e Conservacéo de Bens......... (198 (0,3 (316 (0,3 (152 (0,2
Viagens ..o (542 (0,9 (1.030 (1,0 (1.035 (1,1
OULTAS e (253 (0,4 (554 (0,5 (282 0,3
3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).. - 61.559 101,5 110.023 102,0 91.822 101,4
4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES....... (551) (0,9) (1.081) (1,0) (790) (0,9)
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO
PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)......... 61.008 100,6 108.942 101,0 91.032 100,5
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO
EM TRANSFERENCIA .....c.oveureeenrerrennenns (360) (0,6) (1.051) (1,0) (486) (0,5)
Resultado de Participagdes em Coligadas
e Controladas........cccoeeeierenieie e (360) (0,6) (1.051) (1,0) (486) (0,5)
7 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 60.648 100,0 107.891 100,0 90.546 100,0
8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 60.648 100,0 107.891 100,0 90.546 100,0
8.1) Pessoal 26.264 43,3 48.761 45,2 35.990 39,7
Proventos 12.305 20,3 22.965 21,3 17.074 18,8
Beneficios . 6.592 10,9 10.606 9,8 7.218 8,0
747 1,2 1.511 1,4 1.120 1,2
Outros ENcargos.........ceevereneeiecniennnns 6.620 10,9 13.679 12,7 10.578 11,7
8.2) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 19.948 32,9 35.033 32,5 28.019 30,9
Federal......cccovvieiieeiieieceeeeee e 19.208 31,7 33.422 31,0 26.271 29,0
Municipal........cooeerieeiieneenee s 740 1,2 1.611 1,5 1.748 1,9
8.3) Remuneracéao de Capitais
de Terceiros 632 1,0 1.100 1,0 861 1,0
AlUQUEIS ... 632 1,0 1.100 1,0 861 1,0
8.4) Remuneracao de Capitais Proprios . 13.804 22,8 22.997 21,3 25.676 28,4
Dividendos ... . 131 0,2 219 0,2 244 0,3
Lucros Retidos... 13.673 22,6 22.778 21,1 25.432 28,1

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢cdes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a proviséo para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizagéo, considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuracéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terao efeitos
para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados,
para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios
da adogdo da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participacdo de 20% ou mais no capital votante,
sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de proviséo para perdas/redugéo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencédo das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisigdo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de
acordo com a vida util-econémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de
comunicagdo e seguranga - 10% ao ano, sistemas de processamento de dados 20% ao ano e redugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

h) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da entidade ou exercidos
com essa finalidade.

Compostos por softwares, que estao registrados ao custo, deduzidos da amortizacdo pelo método linear durante a vida util-estimada
(20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por reducéo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares sdo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao
e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que
serao amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

i) Reducao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos nao
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma
indicacao de perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado
do periodo quando o valor contébil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de
realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de
outros ativos e grupos.

j) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigac¢oes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela
Deliberagao CVM n® 594/09, sendo:

/
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Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigages e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois
a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam
totalmente sob o controle da Administragédo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao
considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes
classificadas como remotas nédo sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 11b e c); e

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragées contabeis (Nota 11b).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

Gestdo, Elaboragao e

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ..

Econémica Financeira e

Empresa da Organizacdo Bradesco Contibels Consoldadas
da Organizagao

CNPJ 62.375.134/0001-44 Bradesco.

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

k) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias,

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetaria, incorridos (em base “pro-rata’ dia).

1) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.

S&o compostos por:

» Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contdbeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que nao existiam na data-base das demonstragées
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstra¢des contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Disponibilidades em moeda Nacional.............cccciiiiiiiiiiiie e s 30 13
Total de disponibilidades (caixa) 30 13

Em 31 de dezembro - R$ mil

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos
em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Aplicacdes em fundos de investimento ...........cccocvciiiiiiiiciiicc 25.320 19.103
Total 25.320 19.103

c) A BRAM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

6) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Dividendos a receber. 1 22
Servigos prestados a receber 7.995 9.701
* Tarifa de servigos 2.604 3.563
* Taxa de administracdo de fundos de investimentos 5.391 6.138
Total 7.996 9.723
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Créditos tributarios (Nota 21c) 4.759 4.631
Depositos em garantia de recursos fiscais. 498 479
Adiantamentos e antecipac¢des salariais . 314 175
Impostos e contribuicbes a compensar ... 18 163
Outros 54 54
Total 5.643 5.502

7) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, registrados em contas de
resultado, sob a rubrica de “Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade
Patriménio de acoes Participacao Ajuste decorrente
Capital Liquido Prejuizo possuidas no Capital Valor contabil de avaliacao (1)
Empresa Social _Ajustado _Ajustado (em milhares) Social% 2011 2010 2011 2010
2B Capital S.A..  6.167 2.251 (2.102) 20.891 50,0 1.125 2.176  (1.051) (486)
Total ....cceeururnnnns 1.125 2.176 (1.051) (486)

(1) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicdo e inclui variagbes
patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, quando aplicaveis.
b) Composicao de Outros Investimentos

Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Acdes e cotas (1) - 407
Investimentos por incentivos fiscais 218 218
Certificados de investimentos 99 99
Outros investimentos 17 16
Subtotal 334 740
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiSCais ........ccccuurrrrsnnsersensanns (212) (212)
Total 122 528

(1) Em novembro de 2011, foram alienadas as agdes da CETIP S.A. e baixado o valor de custo no montante de R$ 407 mil.

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam
a vida util-econdémica dos bens.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual

Taxa Custo Depreciacao 2011 2010
Iméveis de uso:
- Méveis e equipamentos de uso 10% 2.163 (858) 1.305 618
- Sistema de seguranga e comunicagao . 10% 934 (450) 484 551
- Sistema de processamento de dados 20% 2.862 (2.289) 573 732
Total em 2011 5.959 (3.597) 2.362
Total em 2010 4.957 (3.056) 1.901

9) DIFERIDO

Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantacdo, e seu valor residual
corresponde a R$ 40 mil (2010 - R$ 91 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 223 mil (2010 - R$ 172 mil). Os valores
registrados até 8 de dezembro de 2008 foram mantidos neste grupo até a sua amortizagéo, de acordo com a Carta-Circular BACEN
n° 3.357/08, e a partir dessa data passou a ser registrado no ativo intangivel.

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.653 mil (2010 - R$ 1.987 mil),
tendo amortizagdo acumulada R$ 824 mil (2010 - R$ 342 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Néo sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdencidrias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao de provisdes a Administracédo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracédo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos
processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da ac¢éo, representado por decisbes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

|- Processos civeis
Séao pleitos de indenizacdo por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sdo controladas individualmente e provisionadas sempre
que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com
processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por
descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos
no resultado financeiro da Instituigéo.
Il - Obrigacdes Legais - Provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao
totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores
juridicos.
Ill - Movimentacao das Provisdes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e
Civeis Previdenciarias (1)
No inicio do exercicio 141 4.377
Atualizag80 MONELANIA ........cocviiiiiciiic e - 224
Constituicoes 1IqUIdAS A€ FEVEISOES ........ccuiiuiriiriiriieie sttt bbb (26) -
Saldo no final do exercicio de 2011 (Nota 12) 115 4.601

(1) Compreende, substancialmente, obrigacdes legais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa
de insucesso. Periodicamente sd@o realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessario, a
reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel
néo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
12) OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 12.221 11.336
Proviséo para riscos fiscais (Nota 11b) 4.601 4.377
Impostos e contribui¢des a recolher 1.714 1.416
Proviséo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 21C).........ccerveervrerieiinenienenens 149 142
Total 18.685 17.271

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Valor de Valor de

1a30 31 a 180 181 a 360 Acima de mercado/ Valor de custo Marcacao a mercado/ Marcacao

Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao (3) 74.236 1.771 25.442 144.265 245.714 245.714 - 214.442 -
Letras financeiras do tesouro 72.589 1.060 7.481 119.581 200.711 200.711 - 139.428 -
Letras do tesouro nacional - - - 5.207 5.207 5.207 - 48.713 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 3.393 -
Certificados de depdsito bancario. - 711 2.455 5.507 8.673 8.673 - 4.734 -
Debéntures - - 1.515 1.801 3.316 3.316 - 3.377 -
1.546 - - - 1.546 1.546 - - -
101 - 13.991 12.169 26.261 26.261 - 14.797 -

Total em 2011 74.236 1.771 25.442 144.265 245.714 245.714 -

Total em 2010 55.001 35.065 9.888 114.488 214.442 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado
Bradesco somavam R$ 245.613 mil (2010 - R$ 214.342 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contabil;

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotag¢des de distribuidores,
modelos de precificagdes, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 105.000 mil (2010 - 97.500 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por
9.322.059 agdes ordindrias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de acdes R$ mil
Saldo inicial em 1-1-2011 9.322.059 97.500
Aumento de capital com reservas (1) - 7.500
Saldo final em 31-12-2011 9.322.059 105.000

(1)Em Assembleia Geral Extraordindria de 25 de margo de 2011, foi deliberado aumentar o capital social em R$ 7.500 mil,
elevando-o de R$ 97.500 mil para R$ 105.000 mil, sem emissdo de agbes, mediante a capitalizagdo do saldo da conta
“Reserva de Lucro - Estatutaria”, de acordo com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes. Processo homologado pelo
BACEN em 12 de maio de 2011.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 127.322 112.044
= RESEIVA LEGAI (1) 1ueeueiteeiieie ittt sttt sttt e b e ne e e sbeeneennesne e 7.816 6.666
- Reserva ESTatUtAria (2) ........ooeeeeieiieiesie ettt 119.506 105.378

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operag¢des ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado.

d) Dividendos

Aos acionistas estd assegurado dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, de importancia ndo inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislagéo societdria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 219 mil (2010 - R$ 244

mil), correspondendo a R$ 23,49 (2010 - R$ 26,17) por lote de mil acdes. Os dividendos do exercicio de 2010 foram pagos em 29 de

dezembro de 2011.

14) RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVIGOS
O valor de R$ 83.051 mil (2010 - R$ 82.762 mil) corresponde as receitas auferidas na gestdo de recursos de terceiros, calculado com
base em percentual definido em contrato de intermediagédo de negécios (Nota 22).

15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Proventos 22.965 17.074
Encargos sociais 7.164 5.478
Beneficios 10.606 7.218
Participacao dos empregados nos lucros 12.880 10.382
Provisao para processos trabalhistas 526 -
LT T0 =T 01T o (o USSP SPRPPPRRNY 273 196
Total 54.414 40.348

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Comunicagédo 2.340 2.105
Processamento de dados.. 1.616 1.348
Propaganda e publicidade....... 1.693 1.957
Servigos técnicos especializados 1.405 981
Aluguéis 1.100 861
Depreciagdes e amortizagdes.... 1.081 790
1.030 1.035
1.320 927
357 263
Manutencéo e conservacéo de bens. 316 152
Despesas de material.... . 463 119
.................................... 554 282
Total 13.275 10.820

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS 3.946 3.577
Impostos sobre servigos - ISS.... 1.611 1.749
Contribuicdo ao PIS.... 645 581
Impostos e taxas 40 39
Total 6.242 5.946

18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Dividendos recebidos/JCP ......... 213 247
Reversao de outras provisdes operacionais 979 83
Recuperacgao de encargos e despesas...... 20 236
Atualizagdes monetarias e variagdes cambiais. (578) (310)
Indenizagdes civeis (50) (116)
Patrocinio de carater cultural (140) (438)
Ressarcimento a clientes (69) (25)
OULAS (M) ettt stttk e bt e e bt e e e bt e e bt e e e e et er e e e e nn e nbe e e nne e e (145) (551)
Total 230 (874)

(*) Em 2010, inclui pagamento de R$ 236 mil para CVM.

19) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienagéo das agdes da CETIP S.A. (Nota 7b).

20) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com controlador, coligadas e controlada sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas

com terceiros, e vigentes nas datas das operacdes, e estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) _(passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco BradesCo S.A. .....cocoiiiiiiiiiniee s 30 13 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. ..o (219) (244) - -
Aluguel:
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento

e Investimento S.A. ... - - (476) (366)
Servicos prestados:
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios ...... - - 9) (8)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da
Organizacao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.
Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 7.500 mil (2010 - R$ 6.000 mil) para remuneragéo dos Administradores (proventos
e gratificagdes) e de R$ 7.500 mil (2010 - R$ 6.000 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.
Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Proventos.... 5.861 4.903
. 706 54
Contribuicdo ao INSS.... 1.478 1.115
Total 8.045 6.072

Beneficios pés-emprego

2011 2010 Exercicios findos em
Proviséao para pagamentos a efetuar.... 13.276 9.404 31 de dezembro - R$ mil
Proviséo para passivos contingentes - civeis (Nota 11b).. 115 141 2011 2010
Obrigagdes por aquisi¢do de bens e direitos 68 58 Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida...........cccooovvveiiiinicniiennen. 6.729 3.871
\ Total 13.459 9.603 Total 6.729 3.871 J
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A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em agdes para seu
pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as institui¢cdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou
administradores da prdépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao séo efetuados pelas instituigbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do
Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 46.135 43.391
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 15%,

respectivamente BRSPS P PRSP (18.454) (17.356)
Participagbes em coligadas e controladas ..... (420) (194)
Efeito das adi¢bes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis .. (4.082) (1.809)
Beneficio fiscal 367 374
Outras.......cccvveeenne (549) 1.270
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (23.138) (17.715)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos.............ccccerireiriiinieene e (23.266) (15.485)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagao) no exercicio, sobre adicdes temporarias.............cceevrereeenerennns 128 (2.230)
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (23.138) (17.715)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2010 Constituicao Realizacédo 31.12.2011
ProviS0es CIVEIS.........c.ccv i 56 20 30 46
Provisdes fiscais.... 1.008 89 - 1.097
Provisdo para desvalorizagdo de titulos e investimentos 89 - - 89
Agio amortizado .... 1.367 - 1.367 -
Proviséo para participagdo nos lucros/gratificacées 2.052 3.392 2.052 3.392
59 135 59 135
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 4.631 3.636 3.508 4.759
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a).... . 142 7 - 149
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferida 4.489 3.629 3.508 4.610

Aos

Administradores da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstrac¢des contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacgdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes
contabeis estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.

LNessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagéo das

. Gestdo, Elaboragao e
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

d) Previsdo de realizacdao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de
contribui¢ado social
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
533 320 853
969 581 1.550
1.106 663 1.769
367 220 587
Total 2.975 1.784 4.759

A projecao de realizacao de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagdo, liquida dos efeitos tributarios, no
montante de R$ 4.426 mil (2010 - R$ 4.264 mil) de diferencas temporarias.

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos € altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigcos e produtos e da
globalizagao dos negdcios da Organizagdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagdo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.

A Organizagéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,
critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgéo estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao
de Capital.

A BRAM como parte integrante da Organiza¢é@o Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de
2011, somaram R$ 228.496.704 mil (2010 - R$ 197.527.332 mil), cuja receita de taxa de administracdo desses fundos no periodo foi
de R$ 83.051 mil (2010 - R$ 82.762 mil), registrado em receita de prestacdo de servicos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas interpretagdes e orientacdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as
instituices financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

* Resoluc¢éo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

¢ Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragédo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolucéo n® 3.750/09 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

¢ Resolugdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucéo n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

¢ Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em A¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

* Resolucéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de

12 de janeiro de 2012).

Atualmente, nao é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP 208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

demonstracdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstrag¢ées do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituigao,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

KPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP1 60769/0-0J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0
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D1ARIO DO COMERCIO

, 24 de fevereiro de 2012

Bradesco
[l Asset Management

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da BRAM - Bradesco Asset
igoes  de RS 232,322 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 9,90%.

Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as i
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

ABRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestéo de recursos de terceiros de diversos segmentos do mercado,

como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais, além dos Internacionais.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Dlstrlbmdora de Titulos e Valores Mobiliarios

. ot oboracios

P da O i
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - &0 Paulo - SP

Em 2011, a BRAM possuia sob gestao RS 228,497 bilhdes distribuidos em 573 Fundos de Investimento e 240 Carteiras Administradas, atendendo um
total de 3.148.958 investidores.
No acumulado de 2011, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 22,997 milhdes, correspondente a R$ 2.466,94 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.
'S80 Paulo, SP, 14 de fevereiro de 2012.
Diretoria

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 255.768 226823  CIRCULANTE 28.641 23.898
DISPONIBILIDADES (Nota 4) OUTRAS OBRIGAGOES 28.641 23.898
TiTuLos & VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 245.714 214.442  Sociais e Estatutdrias (Nota 13d) 219 244
Carteira Proy 245.714 214442 Fiscaise (Nota 12a). 15.078 14.192
RELAGOES NTERDEPENDENG) - 299 Diversas (Nota 120) 13.344 9.462

s de Recurs - 209
OUTROS CRED\TOS (Nota 6). 10.024 12.069
Rendas a Receber. 7.996 9723 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 3722 3220
Diverso: 2028 2346 OUTRAS OBRIGAGOES 3722 3220
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3615 3456 Fiscais e (Nota 12a). 3,607 3079
OUTROS CREDITOS (Nota 6 3615 3456 Diversas (Nota 12b) 115 141
DI 3615 3156

5.302 6.683

INVESTIMENTOS (Nota 7) 1.247 2704 Liquioo 232.322 209.544
Participagdes em Coligadas e Controladas: Capital:

No Pai 1125 2476 - De Domiciliados no Pais (Nota 13a) 105.000 97.500
Outros. 334 740 Reservas de Lucros (Nota 13c). 127.322 112,044
Provistes para Perdas (212) @12)

IMOBILIZADO DE USO (Nota 8) 2.362 1.901
Outras de U 5.959 4.957
D 5 (3:597) (3.056)
DIFERIDO (Nota 9) 40 91
Gastos de Organizagio e Expansa 263 263
Acumulada (223) (172)
(Nota 10). 1,653 1.987
Ativos Intangive 2477 2329
Acumulada (824) (342)
TOTAL 264.685 236662 TOTAL 264.685 236.662
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabels.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital
2° Semestre 31 de dezembro Social
- 2011 2010 Capital Reservas de Lucros Lucros
RECEITAS DA INTER! A - 13.335 25320 19103 Eventos Realizado Legal Estatutarias _Acumulados Totais
Resutiado 30 Oporaglios com Tios o velaros Mobiidrios (Nola 5. Jhged fsben 1910 Saldos em 3062011 105.000 7.125 106.524 - 218.649
Lucro Liquid - - - 13.804 13.804
OUTRAS 1.751 8.299 24288 IO 0 . 01 12980 (2673 '
Recetas de Prestago de Ser\l\gos (Nuoas 146 22). 42.040 83.051 82.762
Despesas de Pessua\ (Nota (29.274) (54.414) (40.348) - Dividendos Proposts (131) (131)
Outras Des (Nota 16) (7.206) (13.275) (10.620) Saldos em 31.12.2011 105.000 7.816 119.506 - 232.322
Desposas Tbutarias (Nota 17) (3.140) (6:242) (5.946)  Saldos em 31.12.2008. 97.500 5.382 81.230 - 184.112
Resultado de Participages em Coligadas e Controladas (Nota 7a) . (360) (1.051) (486)  Lucro Liquido. - - 25,676 25,676
Outras Receitas Operacionais (Nota 18). 267 1231 804 A - Reserva - 1284 24.148 (25.432) -
Outras Despesas Oy (Nota 18). (576) (1.001) (1.678) - Dividendos Propost (244) (244)
RESULTADO 15.086 33.619 43391
Pty fer Pt o " Saldos om 31.12.2010 97.500 6.666 105.378 - 209.544
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 27.602 46.135 43391 Aumento de Capital com Reservas...... 7.500 - (7.500) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 21a e b).. (13.798) (23.138) (17.715)  Lucro Liquid - - - 22.997 22997
LUCRO LiQuIDO. 13.804 22.997 25.676 Dest - Reser - 1150 21628 (22.778) -
Namero de agoes (Nota 13a) 9.322.059 9.322.059 9.322.059 - Dividendos Proposts - - - (219) (219)
Lucro por lote de mil agdes em RS, 1.480.79 2.466.94 275429 Saldos em 31.12.2011 105.000 7.816 119.506 232322
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabes As Notas Explicativas sa parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMC AO DO VALOR Al - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
_2°Semestre  _____ 31dedezembro____ Descricio 011 2010
2011 2011 2010 1 - RECEITAS
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediagao Financed
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social . 27.602 46.135 43391 12 Prestagio de Servigas.
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (11.560) (10.186) 1.709 LI R ————
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas 45 198 433 2- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .
A 551 1.081 790 Materiais, Energia e Outros '5) 3
Remunae o em Coligadas e Controlada: 360 1,051 486 Servigos de Terceiros (520) 09 (1.320) (1.2) (927) 1.0
(Ganho)/Perda na Alienagdo de - (12.516) (12.516) - Comunicagdes (1.497) 28 (2.:340) (22) (2105 (23)
Lucro Liquido ajustado antes do Imposto de Renda ¢ Contribuigao Social 16.042 5.949 ssa0p  Semisos Téonios Especiaizados.. 721 2 (1499 (3 e a
. - g Propaganda, Promogdes e Publicidade (1.000) (16) (1.693) (16) (1.957) (22)
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos. Traneporte " a72) ©3 27 ©3) 263 ©3
Financeiros Derivati (23.645) (31.273) (23.759) Processamento de Dados. (796) (1.3) (1.616) (1,5) (1.348) (1,5)
em Outros Crédit 178 1670 (4.384) Manutengao e Conservagao de Bens (198) 0.3) (316) (0.3) (152) 02)
em Relagdes e e - 299 (299)  Viagens (542) (09) (1.030) 1.0) (1.035) .1
em Outras Ob 3333 4123 (1.092)  Outras... B (253) (0.4) (554) (05) (282) (0.3)
Imposto de Renda e Contrbuigao Social Pag (8.027) (22317) (12.259) 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1. 61.559 1015 110.023 102,0 91.822 1014
Caixa Liquido ilizado) das Atividades (12.119) (11.549) 3307 4-DEPRECIACOES E AMORTIZAGOES (551) ©9) (1.081) (10) (790) ©9)
5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) 61.008 1006 108.942 101,0 91.032 1005
5 . (2662) 6 -VALOR ADICIONADO RECEBIDO

Alenagdo do e o 5 Resuado o Partopasses om Soisaios e 0o e oo o9

::::2228:: o Imobilizado de U “:gg)’ a (m; Sggg & Controladas. : g (360) 08 (1.051) (1.0) (486) ©5)

e, e Pt Rt 8 o (332 7-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.. 60.648 100,0 107.891 100,0 90.546 1000

ividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebido . : 8- DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 60.648 100,0 107.891 100,0 90.546 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. 12.340 11.810 (3.206) Pessod] . 26.264 433 48761 452 35,090 397
12.305 203 22,965 213 17.074 188
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Beneficios 6.592 00 10,606 o8 7218 80
Dividendos Pag (244) (244 (164) FGTS 747 12 1511 14 1120 12
Outros Encar 6.620 10,9 13.679 127 10,578 17
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (244) (244) (184 a2)impostos,T Toxas 6 Gont ribuigdes 19.948 329 35.033 325 28.019 30,9
de Caixa e de C: (23) 17 (©3) al... 19.208 317 33422 310 26.271 290
it 740 12 1611 15 1748 19
_ . 53 13 76 8.3) Remuneragéo de Capi

Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do periodo - - - Remuneracs 32 0 1100 1o a1 0
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do periodo Aluguéis .. 632 1,0 1.100 1.0 861 10
8.4) Remuneragio de Capitais Proprios. 13.804 228 22,997 213 25,676 284

Aumentol(Redugo) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa (23) 17 (©3) Dividendos 131 0,2 219 0.2 244 0,
Lucros Retid 13673 226 22778 211 25.432 281

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Assol Management S.A. Disrbuidora do Titulos o Valotes Mobilérios (RAM) tem como abjeiv praticar operades o afidades
atinentes as disposicdes legais e regulamentares aplicéveis as sociedades ssive a administragéo de carteira de valores mobiliarios por
Tnlormédio de carsitas de ndos, clubes de nvestimentos & outros assemelhados e oa execugdo de outros serv\;ns ou atividades correlacionados
4 administragdo de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender parlicipagoes societdrias e participar como socia
ou acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizacéo Bradesco, sendo suas operages condizdas do forma integrada & um conjunto
de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, uti de seus recursos e suas
contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMOSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis ne= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedadies por Agdes) e alteragoes iniroduzidas pelas Leis re= 11.638/07  11.941/09, para a contablizagéo das operagses, associadas
s normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como:
mensuragéo de perdas estimadas com operagdes de crédilo; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civels, fiscais
e trabalhistas; perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment) de itulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de titulos disponiveis para
venda, mantidos até o vencimento; e ativos nao financeiros e oulras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas estimativas e premissas.

As demonstragGes contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 14 de fevereiro de 2012

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstragdes contabeis estéo apresentadas em Real, que & a moeda funcional da Instituigéo.
b) Apuragao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de q
dos periodos em que ocorrerem, sempre quando se o pagamano, A operagles
com taxas prefixadas so registradas pelo valor de resgate, e as receitas e d eriodo utora
dos respeciivos alivos o passivos ias o despesas de nalureza fianceira s8o conlabiizadas Poio cméno “pro-ala”dla o calculadas com base no
método expon: atitul

serincluidas Itad

as receitas e d d
de re

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéo de 20% ou mais no capital votante, &0 avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisao para perdasiredugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

g) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os

decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisigo, liquido das respectivas depreciagoes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida dtil-

economica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e seguranga - 10% ao ano, sistemas

de processamento de dados 20% ao ano e redugéo o valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Intangivel

Correspondeo aos dritos adquiidos que eniam por abjto bens incorpéreos destinados & manuteng2o da entidade ou exeridos com essa rnanaaae

Compostos por softwares, que estao rante a vida artir

da data da sua disponibilidade para uso e ajusiados por reduz;ao 20 valor racaperiuel (mpairmen). quando aplicavel. Gastos com o cocemvabimiento

interno de softwares so reconhecidos como ativo quando & possivel demonstrar a intengao e a capacidade de coneluir tal desenvolvimento, bem como

mensurar com seguranga os custos diretamente atrib mesmo, que te sua vida Gtil estimada, considerando os beneficios

econdmicos futuros gerados.

i) Redugdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos n&o financeiros, exceto

outros valores e bens  créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugao ao valor

recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta & reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu

valorrecuperavel (apurado pelo: () potencia vlor o venda, ou valorde realizagao dedizido das respeciivas desposas ou (i) valor e uso caleado pela

unidade geradora de caixa,

Uma unidade geradora de caixa & o menor ¥ Ghupo ientfcaveldo ativs que gera fluxos de cat
5 e passivos brigagdes legais - fiscais e previden

substancialmente independentes de outros ativos e grupos,

o
, relati

ragbss com taxas pos fxadas ou Indoxadas & Mosdas estrangeiras sao atualzadas alé & data 40 balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caxae caixa sao por em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado

0sitos cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicago, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

fisco insignificante de mudanga a valor justo, que so utiizados pela Instituicéo para gerenciamento de seus compromissos de curlo prazo.
d) Titulos e valores m - Classificagéo

*-itlos para negociagao - adquiidos com o propdsito de serem atva o requenlaments negociados, 30 rgistrados pelo custo de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos o ajusiados pelo valr de mercado em coniraparida ao resultado do period

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagéo nem como manti fides 16 o vencimento, Sdo registrados pelo custo do

a d

5 rewnhemmemo, 2 mensuragao @ a divigaao das pr rovisboe, das contingéncias ativas @ passivas o também das obrigacoes legais sa0 e!etuados de
acordo com os critérios def pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN e pela Deliberagao CVM n° 594/09, s
« Ativos C néo séo exceto quando a possul controle da siuagao ou quando ha garanuas reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, 0 ganho como erlo e pela da
e 5 Os ati iva de éxito & provavel,

séo divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

+ Provisdes: sao conslituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a si
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasion:
liguidagdo das obrigagdes @ quando os montanlas envalvidos forem mensLrdvais com sufcents seguranga;

* Passivos CPC25, o ermo "contingente”¢

ilaridade com processos anteriores, a
provavel saida de recursos para

croscidbs dos rondimentos aulridos em conlraparida ao resullado do periodo, o ajustados peld valor 06 mercado
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributrios, 0s quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efeiva realizagao; &

+ Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencéo em carteira até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo

Os tilulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao

‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, 0s valores justos so

baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quals a determinagao

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

) Imposto de renda e contribuigo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sao registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos’, e a proviséo para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdencirias”.

Os créditos tributérios sobre as adigoes temporarias ser3o realizados quando da utilizagéo efou reversao das respectivas provisoes sobre as quais fo

constituidos, Tais créditos tributrios sao baseados nas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos &

andlises realizadas pela Administragao,

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%.

A contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuiges sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Loi n 11.941/09, as mdifcages no citrio de reconhecimento do receilas, cuslos e despesas compuladas na apurago do lucro

3

o ot oela ocorncia cu ndo de um ou Mais oventos turos @ incerios Que nao elejam olaiments sab o controls da AdTinisitagao. Os
passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhemmenlo pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 11b e c); e

« Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
contébeis (Nota 11b).

k) Outros ativos e passivos

Os ativos estéo demonsirados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicével, o5 rendimentos  as variagdes monetérias, auferidos (em base

“pro-rata’ dia) e provisao para perda, quando julgada necesséria. Os passivos incluem os valores. acrescidos dos

encargos e das variagdes monetaria, incorridos (em base ‘pro-rata’ dia).

1) Eventos subsequentes

Conespondem acs evenins ocaridas enre 2 dethase das demonsiraglas conkibels @  data de auforizago pera s emtlssdn

S0 composios por:

entos que originam ajustes: &0 aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

 Eventor e o riginam sjusts: s2o aqueles que ovidenciam conclges que 2o exsliam na data-base das demonsiragaes contdbels

Nao nto ra essas contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

liquido do pe roduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 & 38 da Lei n° 11 . N0 terzo efeitos para fins de apuragao do lucro real Em 31 de dezembro - RS mil
da pessoa jridica cptame pelo Regime Tributario de Transigao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributérios, 0 métodos e critérios contabeis 2011 2010
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n° 11.638/07 estao registrados nos alivos e passivos D em moeda nacional 3
diferidos correspondentes Total de (caixa) 30 13
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagdo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
Valor de Valor de
1a30 312180 1812360 Acima de mercado/ Valor de custo Marcagdo a mercadol Marcagao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias cuntahll (2) atualizado mercado contabil (2) amercado
los para iagao (3} 74.236 1771 25.442 144.265 5.714 245714 - 214.442 -
Letras financeiras do tesouro 72.589 1.060 7.481 119.581 zoo 711 200.711 - 139.428 -
Letras do tesouro nacional - - - 5207 5207 5.207 - 48713 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 3393 -
Certificados de Aeposito baNCANIO ... - 711 2455 5.507 8673 8673 - 4734 -
bénture - - 1515 1.801 3316 3316 - 3377 -
Notas 6 1.546 - - - 1.546 1.546 - - -
Out 101 - 13.991 12.169 26261 26.261 - 14.797 -
Total em 2011 74230 1 25.442 144265 245714 245714 -
Total em 2010 9.888

35.0¢ 214.442
(1) As aplicagtes om colas de fundos de nvesimento foram disirbuidas do acordo com os pape\s que compdem suas canewas preservando a dassficagdo da categoma e indos.No encaramento do periodo, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam RS 245.613 mil (2010 -
de

4342 mil). Na distribuicéo dos prazos, foram dos papéis, ntabil;

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios ¢ apurado de Seordo coma cotagao de preco de mercado dlspunlvel na data do ba\am;n Se no houver cotagéo de pragos de mercado disponivel, os valores s&o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos de
pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; &

cotagdes ou cotagdes de
| (3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os ttulos classificados como *para negociagdo” esto demonstrados no ativo circulante.

continua..?
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 201

i fundos de 25320 19.103

Total 25.320 19.103

) ABRAM no possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.
6) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
Dividendos a receber. 1 22
Servigos prestados a recebs 7.995 9701
+ Tarifa e servigos 2604 3563
+ Taxa de admi &0 de fundos de i 5391 6.138
Total 7.996 9723
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011
Créditos tributarios (Nota 21c). 4759 45631
Depositos em garantia de recursos fiscai 498 479
e des salaria 314 175
Impostos e a compensar 18 163
out 54 54
Total 5643 5502

7) INVESTIMENTOS
) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, registrados em contas de resultado, sob a rubrica de.
“Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.

Em 31 de dezembro - RS mil

Quantidade
Patrimor agaes Participagé Ajuste decorrente
Capital  Liquido Prejuizo  possuidas no Capital Valor contabil de avaliagéo (1)
Social _Ajustado _Ajustado _(em milhares) Social% 2011 2010 2011 2010
za capwal SA. 6.167 2251 (2.102) 0. 500 1125 2176 (1.051) (486)
(1.051) 5

(1) Awste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisigao e inclui variagdes patrimoniais das investidas
0 decorrentes de resultado, quando aplicaveis.
b) Cnmpﬂslgau de Outros Investimentos
Em 31 de dezembro - RS mil
2010

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2011 2010

[ 2340 2105
de dad 1616 1.348

Propaganda e publicidade. 1693 1.957
Servicos técnicos 1.405 981
Aluguéi 1.100 861
A R 1.081 790
Viagen: 1.030 1.035
Servigos de terc 1.320 927
Transport 357 263
200 2o de ben 316 152
Despesas de material. 463 119
Outra 554 282
Total 13.275 10.820

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010

Contribuigao a0 COFIN: 3.946 3577
Impostos sobre servigos - | 1611 1749
Contribuigao ao P! 645 581
Impostos e taxas 40 39
Total 6.242 5.946

18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

Dividendos bidos/JCP 213 247
Reverso de outras provisdes 979 83
40 de encargos e d 20 236
Atualizagdes monetérias e variagdes cambiai (578) (310)
civeis (50) (116)

Patrocinio de carater cultural (140) (438)
aclientes (69) (25)

Outras (). (145) (551)
Total 230 (874)

(*) Em 2010, inclui pagamento de R$ 236 mil para CVM

19) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienagéo das agdes da CETIP S.A. (Nota 7b).

2011
Agdes e cotas (1) - 207
por incentivos fiscais 218 218

Certificados de 99 99
17 16

334 740

Provisdo para perdas em investimentos por incentivos fiscais. (212) (212)
Total 122 528

(1) Em novembro de 2011, foram alienadas as agoes da CETIP S.A. e baixado o valor e custo no montante de R$ 407 mil.
8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisigao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida util-
econdmica dos bens.
Em 31 de dezembro - RS mil

Valor residual
Taxa Custo & 2011 2010

Imove\s de uso:

- Movei de uso. 10% 2163 (858) 1.305 618
“Sictemado seguranca e comunicagéo 10% 934 (450) 484 551
- Sistema de d 20% 2862 (2.289) 573 732
Total em 2011 5959 (3.597) 2362

Total em 2010 4.957 (3.056) 1.901

9) DIFERIDO

Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagao, e seu valor residual corresponde a RS 40
mil (2010 - RS 91 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 223 mil (2010 - R$ 172 mil). Os valores registrados até 8 de dezembro de 2008
foram mantidos neste grupo até a sua amortizagao, de acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.357/08, & a partir dessa data passou a ser registrado
no ativo intangivel.

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.653 mil (2010 - R$ 1.987 mil), tendo amortizagao
acumulada RS 824 mil (2010 - RS 342 mil)

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes

N&o sao ativos

b) Provisées e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e Legais - Fiscais e
Alnstituigao é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituigéo de provises a Adminisiragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre ue a perda for avaliada como provavel.

A Administragao da Instituigéo entende que a proviso constituida & suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado & obrigagao legal em discusso judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre
s quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

1- Processos civei

Sao pleitos de indenizagao por atrimonial. E rda for

provavel, considerando a opiniao de assessores jurdicos, naureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
Tribunais. N por normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicéo.

I - Obrigagdes Legais - Provisdo para nscos fiscais
A Insituigao vem discutindo alidade alguns tributos

obstante as boas chances de &xito a memo e \ungo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

0s quais estéo totalmente provisionados nao

il - Movimentagao das Provisges

20) COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com controlador, coligadas e controlada sao efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, &
vigentes nas datas das operagdes, e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco SA. . 30 13 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI SA. .....co..vcr (219) (244) - -
Alvorada Carloes c:eumo, Financiamento e Investimento S.A. - - (476) (366)
Eredesco SA. Carre(era de Titulos e Valores Mobiliério - - ©) ®)

b) do

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é ixad

+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizagao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social;

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia C
& Administradores da Instituigao.

Para 2011, foi determinado o valor méximo de R$ 7.500 mil (2010 - RS 6.000 mil) para dos

RS 7.500 mil (2010 - R$ 6.000 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicéo definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

dentro do

aberta dos.

(proventos e ede

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Provent 5.861 4.903
Bonus 706 54
Contribuigao ao IN: 1478 1115
Total 8.045 6.072

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2010

2011

Planos de previdéncia de 6729 3871
6729 3.871

A \nslllmgao nao possui beneficios de longo prazo, e resciséo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave da

Administrago.
Outras informagdes
Conforme legislagao em vigor, as insituigdes financeiras n&o podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais  semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a Dropna instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituigao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até 0 2° g

Dessaforma, Tho d

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contrib

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Em 31 de dezembro-R$ mil ~ Resultado antes do imposto de renda e 26135 23391
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as ahqumas de 25% e 15%,
Civeis (18.454) (17.356)
Y] em coligadas e controladas (420) (194)
A‘“a.‘za@o monetar - Efeito das adigBes e exclustes no calculo dos tributos:
es liauidas do reverso (26) _ Despesas indedutiveis liquidas de receitas no tributaveis (4.082) (1.809)
Saldo no final de 2011 (Nota 12) 115 4.601 Benenmo fiscal 367 374
(1) Compreende, substancialmente, obrigactes legais. - (549) 1.270
. " y . |mposm de renda social do exercici (23.138) (17.715)
©) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

i
A Instituigao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administralivos e judiciais em que a Insiituigao figura como “autora™

“ré" e amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas
analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessario, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 no ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
12) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribigges sobre luros a pagar 12.221 11.336
Prcvlsao para riscos fiscais (Nota 11 4601 4377
Impost recolher. 1714 1416
Proeto. pare impostos e diferidos (Nota 21c). 149 142
Total 18.685 17.271

b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provisao para a efetuar 13.276 9.404
Proviséo para passivos - civeis (Nota 11b) 115 141
Obrigagbes por aquisiéo de bens e direitos 68 58
Total 13.459 9.603

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de RS 105.000 mil (2010 - 97.500 mil) totalmente subscrito e integralizado, & composto por 9.322.059 agdes ordinérias,
nominativas escriturais, sem valor nominal

b) Movimentagéo do capital social
Quantidade
de agses RS mil
Saldo inicial em 1-1-2011 9.322.059 97.500
Aumento de capital com reservas (1). - 7.500
Saldo final em 31-12-2011 9.322.059 105.000

(1) Em Assembleia Geral Exiraordinéria de 25 de marco de 2011, foi deliberado aumentar o capital social em R$ 7.500 mil, elevando-o de R$ 97.500 mil
para RS 105.000 mil, sem emisséo de ages, mediante a capitalizagéo do saldo da conta “Reserva de Lucro - Estatutéria”, de acordo com o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes. Processo homologado pelo BACEN em 12 de maio de 2011
©) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010

2011
Reservas de Lucros 127.322 112,044
- Reserva Legal (1\ 7 ms 6.666

serva Estatutari 378

19.5
) Cnnsmmda obmga(onameme a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
servas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital

ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando & manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operages ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutérias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo 0 obrigatério, em cada exercicio, de importancia néo inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos

da legislagdo societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 219 mil (2010 - RS 244 mil), correspondendo a R$ 23,49 (2010 -

RS 26,17) por lote de mil agdes. Os dividendos do exercicio de 2010 foram pagos em 29 de dezembro de 2011

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
O valor de RS 83.051 mil (2010 - RS 82.762 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediagdo de negécios (Nota 22).

15) DESPESAS DE PESSOAL

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

b) da conta de

imposto de renda social

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

Impostos correntes

Imposto de renda e contribuigdo social devidor (23.266) (15.485)
Impostos diferidos
Constituigo(realizagéo) no exercicio, sobre adigoes temporarias.... 128 (2.230)
Imposto de renda ibuigdo social do exercici (23.138) (17.715)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social
RS mil
Saldo em Saldo em
31.12.2010 ituigh Realizagdo 3112.2011
Provisdes civei 56 20 46
Provisdes fiscai 1.008 89 - 1.007
Proviséo para titulos e 89 - - 89
Agio amortizado - 1.367 -
Provisdo para a0 nos o 3.392 2052 3.392
out 135 59 135
Total dos créditos tributérios (Nota 6).. 3.636 3.508 4759
obngacoes l\s:a\s diferidas (Nota 12a)... 7 - 149
i 3.629 3.508 4610

al e base negativa de contri
Em 31 de dezembro de 2011 - RS mil

de renda social Total

201 533 320 853
201 969 581 1550
2014, 1.106 663 1.769
20 367 220 587
Total 2.975 784 4759

A projecéo de realizaéo de crédito tributério trata-se de estimativa e néo é diretamente relacionada & expectativa de lucros contabet
0 valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributrios, no “montante de RS 4.426 mil
(2010 - R$ 4.264 mil) de diferencas temporérias.

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizago dos
negécios da Organizagéo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagao séo pautadas em fatores que combinam o relorno sabre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigdo.

Organizagéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um érg@o estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagéo de Capital.
A BRAM como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de de riscos desta, no
mercado, de liquidez & operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliérios, cujos patrimnios liquidos em 31 de dezembro de 2011, somaram
RS 228.496.704 mil (2010 - RS 197.527.332 mil), cuja receita de taxa de administrago desses fundos no periodo foi de RS 83.051 mil (2010 - RS 82.762
mil), registrado em receita de prestagéo de servigos.
©) Em aderéncia ao processo de com as normas alguns contabeis, suas interpretagdes e
orientagdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis 1CPC) os quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.
Os pronunciamentos contabeis j& aprovados foram
+ Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
+ Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
Resolugao n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
Resolugao n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugao n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);
Resolugao n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); &

de risco de crédito, de

Provento: — 2295 17074 * Resolugo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
Encargos sociais 7164 5478 1°dejaneiro de 2012).
fici 10.606 7.218 Atualmente, nao ¢ possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagéo dos mesmos sera
3 e lucros 12:880 10'3gp  de maneira prospectiva ou retrospectiva.
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RELATORIO DOS TES SOBRE AS CONTABEIS

os
Administradores da
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mot
S&o Paulo - SP
Examinamos as demonstragdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (‘Instituigao"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrages do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido &
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

il contabeis
A Administragao da Insituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstragdes contébeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
‘como necessarios para permiti a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa audtoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma audioria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeilo dos valores  divulgagdes apresentados nas

tabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante
nas demons(mgoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
| apropriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui,

também, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinigo

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores ios em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigo, para o exercicio
e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo ¢ requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Claudio Rogélio Sertorio
Contador CRC 1SP212059/0-0

Zenko Nakassato
Contador CRC 15P160769/0-0 J






